NOTICIAS

Europa

Hoy era un dia clave para Grecia, en tanto los lideres de los tres partidos griegos en el gobierno de coalicidn debian
decidir si se comprometen a las reformas y recortes que exige la troika (Comisién Europea, el BCE y el FMI) para
rescatar de nuevo el pais con 130 mil millones de euros. Esta mafiana, los politicos se reunieron para estudiar las
repercusiones de los ajustes que tendran lugar para “tapar” el agujero de los presupuestos del 2011 y 2012, que
representa mas de 4.000 millones de euros y supera el 2% del PIB griego. En un pais que enfrenta una profunda
recesion, con un desempleo en el 20%, la troika solicita un recorte del 25% del salario minimo del sector privado, del
35% en pensiones auxiliares, el cierre inmediato de mas de 100 empresas estatales y otras medidas que permitiran un
ahora de 4,4 millones de euros, que deben ser aprobadas de inmediato porque si no el pais helénico no accede al
rescate.

Sin embargo, Atenas dejo vencer otro plazo ya que los lideres politicos no pudieron responder a los términos de un
nuevo rescate de la UE y el FMI. Lo que si se acordd fue la reduccion de 15.000 puestos de funcionarios hasta el final de
2012.

En tanto, el presidente de Francia, Nicolas Sarkozy, expresd hoy que la situacion griega debe ser resuelta de una vez por
todas y que no se le entregaran fondos al pais heleno a menos que este realice las reformas exigidas. Sarkozy, tras
reunirse con la canciller alemana, Angela Merkel, aseguré que nunca han estado mas cerca de un acuerdo con Grecia,

pero sostuvo que los lideres politicos griegos han hecho compromisos y tienen que cumplirlos.

MERCADO
LocAL

Los mercados mundiales giraron en torno a lo que sucede con las . Variacion
negociaciones en torno a la deuda griega. Las idas y vueltas generaron gran | |Petroleo 96,98 -0,88%
incertidumbre entre los inversores, quienes decidieron tomar ganancias | |©r© 1723 -0,99%
llevando a la baja a los principales indices de referencia. Plata 33,70 -0,16%
Soja Cbot 453,1 0,04%
Maiz Cbot 253,6 -0,04%
Al igual que en el resto del mundo, los inversores locales se mostraron Trigo Cbot 245,6 1,20%
cautelosos preocupados por el posible default por parte del gobierno griego. Asi,
el indice Merval cerr6 con una leve merma de -0,13% hasta los 2.806,64 | rrsE 5892 -0,15%
puntos. - , | DAX 6764  -0,03%
Los papeles que presentaron mayores pérdidas fueron los del Banco Hipotecario | jggx 8835 -0,29%
(-3,01%), de Aluar (-2,31%), de Telecom Argentina (-1,98%), de Transener (- | NAsDAQ 2899 -0,22%
1,69%) y de Petrobras Argentina (-1,63%). Dow Jones 12716 0,00%
Por el contrario, los de Siderar, Petrobras Brasil y sociedad Comercial del Plata | ggp 500 1342 -0,20%
registraron subas de +5,12%, de 1,53% y de 0,78%, en ese orden. MERVAL 2806,64  -0,13%
BOVESPA 65094 -0,19%

BONOS - Los titulos del gobierno nacional cerraron dispares. Del lado de las

Precio Variacion

ganancias se destacaron los atados al PBI y los emitidos en ddlares: el TVPP | [GGAL 3,59 0
+2,11%, el TVPA +2,05%, el DIAO +0,84% y el RA13 +0,66%. Entre los que BMA 11,3 -1,31
mas cayeron encontramos al PREO -1,04%, al PR15 -0,38%, al DICP -0,37% vy | [Teco2 19,8 -1,98
al NF18 -0,04%. ERAR 26,7 5,12
TS 20 -0,11
APBR 73,1 1,53
MOLI 27,55 0,73
Bono Precio Variacion
AS15 127,75 0,08%
AA17 423,5 0,00%
RO15 462,5 0,33%
RA13 458 0,66%
RG12 461,5 0,22%
TVPP 13,56 2,11%
TVPY 66,1 0,38%

Siguiendo con la estrategia de conseguir ddlares ante las trabas cambiarias
impuestas por el Gobierno, el Boden 2013 es ahora nuestra nueva
recomendacion, en tanto a fines de abril permite obtener el 47,5% de lo
invertido en pesos, pero en billetes verdes.

El Boden 2013 fue emitido en octubre de 2002 y tuvo como objetivo completar
hasta el valor del dolar la pesificacion a 1,40 mas CER de la Ultima etapa del
canje de depdsitos. Aquellos inversores que habian recibido Cedros (bonos

(0341)-4401700

Madres de Plaza de Mayo 3020 Piso 14 Of. 03




emitidos por los bancos para la conversion de depoésitos) tuvieron la opcién de
canjearlos por los RA13. De esta manera, los poseedores cobrarian el valor
bono en 8 cuotas anuales de 12,5% a partir del afio 2006, pero ademas
recibirian un interés semestral (tasa Libor a 6 meses con un tope anual de
3%).

A la fecha, el gobierno tiene pendientes dos cuotas y la proxima sera el 30 de
abril. Hoy el bono esta cotizando $ 458, (por cada $ 100.- de valor nominal),
gque en moneda extranjera equivale a u$s 105. Por lo tanto, si compramos hoy
el bono, estariamos pagando un valor de $ 114 o u$s 26 (valor residual
multiplicado por el precio del bono), el préoximo 30 de abril ya estariamos
cobrando 12,6 ddlares.

De manera que en menos de cuatro meses estamos recuperando el 47,5% de
la inversion que hicimos en pesos, pero obtenemos dolares.
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Fuente: BLD en base a datos bolsar.
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