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S O J A  

FACTORES 

ALCISTAS 

Demanda de China – Desde el gobierno chino anunciaron a principios de esta 
semana que el país asiático pretende importar un 8,8% más de poroto de soja en 
2012. En número absolutos estima que las compras de la oleaginosa rondarán las 57 
mill de tns, algo mayor a lo que estima el USDA (56,5 mill de tns). 

TENDENCIA:  
NEUTRAL 
mercado se 

beneficia por el 
mejor contexto 
económico 

internacional, 
aunque se verá 

presionado por las 
lluvias que 

aliviarían el estado 
de los cultivos. 

Estimaciones cosecha argentina – La consultora Informa Economics estima que 
esta campaña la producción de soja alcanzará las 46,5 mill de tns, esto es, 4,5 
millones menos de lo que calculó el mes pasado. Y las proyecciones nacionales no 
están muy lejos de esa cifra: la Bolsa de Cereales de Buenos Aires proyecta una 
cosecha de 46,2 mill de tns.  

FACTORES 

BAJISTAS 

Condición de Cultivos – A pesar de ser dispares, las lluvias recibidas durante los 
últimos días permiten el reabastecimiento del perfil de suelos en regiones de gran 
importancia. Los mayores volúmenes se concentraron sobre las regiones Centro Norte 
de Córdoba, margen oriental del NOA, NEA, extremo norte de Santa Fe, Núcleo Norte, 
Núcleo Sur, sur de Entre Ríos, y Centro y Oeste de Buenos Aires. Contrariamente en el 
Sur de Córdoba la condición de fuerte déficit hídrico se prolonga por más de 60 días 
en la región. A la fecha se estima que el área sembrada a nivel nacional asciende al 
98,5% de las 18.850.000 has previstas para la campaña en curso, marcando un 
progreso intersemanal de 2,2 puntos porcentuales. La actual recuperación hídrica 
representa un alivio significativo, que permite anticipar una muy buena implantación 
en siembras tardías de enero. No obstante, estos lotes aún tienen un largo camino por 
recorrer y durante ese trayecto deberán continuar acumulando lluvias que permitan 
alcanzar exitosamente el momento de cosecha. Bajo estas condiciones la proyección 
de producción de la Bolsa de Cereales de Buenos Aires se mantiene en 46,2 mill de tns 
para la campaña en curso. 

Exportaciones EEUU – El USDA dijo este jueves que durante la semana pasada 
EEUU comprometió 368.400 tns de soja, muy por debajo de lo esperado (450.000-
750.000 tns) y de las 592.300 tns informadas para el período anterior. Hasta el 
momento, el país del norte lleva comprometido el 76% de las 34,7 mill de tns 
proyectadas por el USDA para la campaña 2011/12, por debajo del 80% 
correspondiente al promedio de los últimos cinco años. 

Pronósticos climáticos – Para los próximos días se esperan de escasas a 
moderadas lluvias y ambiente caluroso y húmedo sobre gran parte del área agrícola 
nacional. Los mayores registros se concentrarán en la región NOA. Para Brasil, Somar, 
expresó que los estados productores de soja en el sur recibirán precipitaciones 
durante 10 días, luego de tres meses de sequía en la región que produce grandes 
cantidades de la oleaginosa y de maíz, trigo y arroz. Se espera que las lluvias lleguen 
a Rio Grande do Sul y que se mantengan por una semana, antes de que otros dos 
frentes fríos lleguen a la zona a mediados de la próxima semana, ocasionando más 
precipitaciones. Las lluvias deberían detener las pérdidas de producción por la sequía, 
pero gran parte del daño ya está hecho 
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M A I Z  

FACTORES 

ALCISTAS 

Cultivos en Argentina – Próximo a finalizar con las labores de siembra y 
comenzando con la cosecha de maíz destino grano comercial, la condición hídrica del 
suelo en gran parte de las zonas agrícolas del país comienza acomodarse ya que  
llegaron las tan ansiadas lluvias durante el mes de enero que dieron algo de alivio, 
sobre todo aquellos cuadros implantados en fechas tardías o de segunda ocupación. 
No así, en lotes tempranos, implantados a comienzos de septiembre donde la seca 
afectó el periodo más crítico. En el orden nacional los cuadros de primera siembra, se 
encuentran en estadios avanzados de llenado de grano o próximos a la madurez 
fisiológica en diversas condiciones, es decir perfilando rendimientos muy variables, 
pero menores en casi todos ellos a los potenciales promedios históricos. En cambio los 
cuadros tardíos hoy transitan estadios vegetativos o a lo sumo los más avanzados 
comenzando con la floración, en buenas condiciones. A la fecha se lleva sembrado el 
96,7% de la superficie total proyectada en 3,7 mill de tns, mostrando un incremento 
semanal de solo 1,6 puntos porcentuales y un retraso interanual de 3,3 puntos. Frente 
a este escenario, la BCBA sigue manteniendo una proyección tentativa de producción 
en un techo de 22 mill de tns, cifra criticada por ser muy optimista. 

TENDENCIA:  
NUETRAL, el 
mercado se 

beneficia por el 
mejor contexto 
económico 

internacional, 
aunque se verá 

presionado por las 
lluvias que 

aliviarían el estado 
de los cultivos. 

 

Estimaciones cosecha argentina – Un informe realizado por el USDA que anticipa 
las proyecciones que el organismo publicará el próximo jueves 9 de febrero dice que la 
producción de maíz en Argentina alcanzará las 21,8 mill de tns, muy por debajo de las 
26 millones estimadas el mes pasado. Esta cifra se alinea más con las estimaciones de 
la Bolsa de Cereales de Buenos Aires (22) y de la Bolsa de Comercio de Rosario 
(21,4). Los números finales dependerán de las lluvias que puedan registrarse de ahora 
en más que beneficien al maíz de segunda. Lo cierto es que el USDA estima un rango 
de producción de 17 y 23 mill de tns. Por su parte, la consultora Informa recortó la 
cosecha de maíz en 1,5 mill de tns hasta los 22,5 mill de tns. Las estimaciones de 
producción de Agroconsult que se dieron a conocer también esta semana son más 
pesimistas y proyectan una cosecha de 18,8 mill de tns debido al impacto de la 
sequía. Todas estas estimaciones llevan a los operadores a pensar que nuestro país no 
levante el suficiente cereal como para compensar la menor producción 
estadounidense, teniéndose como resultado un balance de oferta y demanda mucho 
más ajustado de lo que se preveía. 

FACTORES 

BAJISTAS 

Exportaciones EEUU – El USDA informó que entre la semana comprendida entre el 
20 y el 26 de enero, EEUU habría comprometido embarques del cereal por un total de 
975.000 tns, dentro de lo estimado (), y por debajo de las 1,04 millones reportadas el 
jueves pasado. A la semana 22 se llevan comprometidas 27,63 de las 41,9 
programadas para esta campaña, lo que representa el 66%, cifra que supera el 
promedio quinquenal de 63%. 

 

T R I G O

FACTORES 

ALCISTAS 

Exportaciones Rusia – Durante esta semana el mercado de trigo estuvo pendiente 
de las decisiones del gobierno ruso en cuanto a si permitirá o no la exportación del 
cereal y de hacerlo, cuál será el monto. El Primer Ministro ruso, Viktor Zubkov, 
realizaría hoy viernes un anuncio para exponer cuánto grano puede exportar el país en 
la campaña 2011/12 antes de imponer una cuota de exportación. Sin embargo, hasta 
la finalización del presente informe no se escucharon novedades. 

TENDENCIA: 
NEUTRAL el 
mercado se 

beneficia por el 
mejor contexto 
económico 

internacional, 
aunque se 

presionado por la 
mejor perspectiva 
de cosecha en el 
hemisferio norte.  

Mercado local – Esta semana se reunieron el ministro de Agricultura, Ganadería y 
Pesca de la Nación, Norberto Yauhar, el secretario de Comercio Interior, Guillermo 
Moreno y el subsecretario de Agricultura, Oscar Solís, quienes acordaron la liberación 
de 2 mill de tns de trigo, que serán asignados a través de los Registros de Operadores 
de Exportación (ROEs) a aquellas empresas y cooperativas exportadoras que acrediten 
la compra del cereal 

FACTORES 

BAJISTAS 

Exportaciones EEUU – Tal como esperaba el mercado, los compromisos de 
embarque de trigo norteamericano rondaron durante la semana pasada las 554.100 
tns, por debajo de las 618.700 reportadas anteriormente. De esta manera, se lleva 
comprometido casi el 84% de las estimadas por el USDA.  

Producción Europa y región Mar Negro – Luego de las recientes heladas en 
Europa y la región del Mar Negro que llevaron los precios a su nivel más alto en más 
de cuatro meses, las perspectivas de un clima algo más templado para los próximos 
días hacen que el cereal corrija parte de esos aumentos. 
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